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!��� &�������0�	� ����������!���	�����""#1����������	������2�����2�������& ����� ��&����3�
������ &��������'�������������	�� �%�����&����������� ��&������	���� ��&�����4���1��'���� &�
�����5�������6�2�� 	� ��&�� �1�� �� �&������ &�� ��	����� ��+�	��� ��	����7 ������ �� &�
'����� �����8�����%�����&��������������	�� ����8 ��1������2� �������-�� �������4����$�

9 �!���	�����""#1����������	�� ������4�� ��2� ��������� ����,�����8 ��&��
�������	�����
,�������������	��� ����7� ��&��6������	�������
��1���	����������������� ���������
� 4������'�������������������1:�;	$���	���������	������	� ���'������(� �� �5���������"�"�
� �1�������� ���	�����������&&� &�����1������0����������������� ������	������������<1"""�
	������������'�� ��=;>)�� ���#�>)1��0����� &������:">)����&������������ �	���
��2����	� �$��

9 �?�2�	�����""#1�����4�� ��2� ��������4����'�������& ����������� &��'��������@A�$=�	����� �
�� �'�����8 ��&��!�	� ������� ����&��	���8!���&�� ���������5�������6�2�� 	� �$������
�� �� &�'����&����'���������� &����"+B�C�����	����� 1�&������	���� ��&����'���&� ������ �
���4������������� �������'� &������������ ����$�

�������1����������� �����4�������������2���@<$��	����� �� ��������)�		� '������
6�2�� 	� �%��6������	���!����� &����&��	��6!�����'�������������������������� ����'���$�D�
��������@�$=�	����� �� �6!��&�� ��	� ��������2���������������������� ����'���$�

���������	�� ��������� ��  �2���2������������	������� ���&�����4�������������������	�
����	��������������������6��-�����$�9 �!���	�����""#1���������4����'�������������@:#<1�A=�
&�� ��� ��������-�����D�������� ����	���%��-��� ���� �����������5� �$�������������	�
���4������	����������������������������������	������� ���&������ ��&���� &�����������	��1�
&������	���� ����	������ ����� ���&���$�
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6�2�� 	� �%��@<�;�	����� ��� �'�����8 ��&��!�	� ������� ����&��	$��

�����&�� ��'������ ����������������������������� &����"+B���		���������	� ������� ����4�������
������ �1������G�� �������������������� ��������&�1������ ����� ���'������������ �$�

������ &������	���	��������������� �����4������������2�����D��������%�����������&����������A"�
�����+B������������&������	�����'��������� ��������2���C�����	����� ��������������������
?���� ���8�����������+��(��$�
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���������	�� ��������������������� ��E�� ��F� ������EF�����4����'��������������'��������
���������� �� ��������)�		� '������6�2�� 	� �%��@;"�	����� �6������	���!����� &����&��	�
�6!���� �����������2���@<$��	����� ��������	�0�	�	�&�� ���	�� �����@:�	����� $�����6!��
���2���������A"H������ ���� �� &1����������	%����������� &�A#H����@�1=#=1"""$�

���������	��� �� �������������������'���� �����&������	���� ��&��� �������'��������+� �&� &�
!��������������*������������� ����)����	� ��������D�������� �6������	���8 ��&��D��������� �
�D68D��� ������������� ����2���������-��(��������)�		�������������D�������� �8 ��&��+��(���
)�		����� %����2��'����8 ��&��	��(����� ���&������)��	����)�� &����������$���

D68D���		����� ���� �� ���� �� ����������������� &�� ��&����� �	�������	�+�
�  � �
+�&��� �(�D�����������++D�1�������	�� ���������2���������5�������6�2�� 	� ��� �����
����& ��������)���� ��������� ��������� �����	��� ���� �'�����8 ��&�����&��$�

������������������������������ ����������  ���� &�� ���������������� �	����� ��� �����	�
9  �	� �(�� ����+��	��1�� � ������ �-�����D���������2���.��	����!�	����!�2� ����� ����
�����D�&���������(� &�� �����&������	���� ��&�����4��������6���� �	����
���� �����)������
,��� �� �����������	�� �����D���'���,��� �� ����� ������ �5�� ������� &��$��

����	�4����� �� &��������++D��������'��������� 2���� &�@�:��	����� �� ���'������� �	����� �
'��������������2� &�����@=A"�	����� �����-�����D�������� ������	����� ��@�1=""�	����� �����
�����	�����������?���� ���8�����������+��(������	��"�������"�"$�
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���������<"���	������� �����'������ ������������������������1:�;�	�����$�

9 �5���������"�"1���	�����������&��'������(� ��2���������'�������������1�	������� ��"�
'��(������������������ ��������'����������1�����'� &�� ��&����	���������������	������� ��������
'�����������������������	����G��������	$�
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������	�������������1A:<�	��������� &����� �� �������&&� &������'���	������������:�>)1�
'�����������������	�0�	�	���	�����������&&� &������	������������	�������������:A>)������
����������1A:��	�����$�

���������� ������	��������1��0��������������<1"""�	������������'�� ��=;>)�� ���#�>)$�
�������& ����� �����0����������	� �	�	���	�������������:">)����&���������������� �	���
��2����	� ��������������� ����������$�

�������'������� ����������������	�����C� ���������� &����&��	������������ �� ���&��� �������
�0��� &�������2���$�!����� &���������� �������&������	���'���1������� ���1�������  ���� �����
�� ���G�����������"�"������'���������������� ������ &���������2������������� ����$�9 ��"��1�
���������	���	���������������������'������ ��� �����$��

������ ���� ��������� �����������2������	���������'�����	����������� &�����������G������$������
������������������� ����������(&��� ������	���� ���	���� �� ��'��������������������������
������� ����	���������	����2� ������� &����(��������� &���������� ���&��� ��������0��� &��$�

'��"��
9 �+������"�"1����������	��  �� ����������& � &������+�	��� ��	����7 ������ �� &�
�+.7��'����8 ���6��� ���'������4�� ������������ ����2���������������������������� &�
&������	������4������ �-��� �� ������0�� ���������4�������������������������9����� ��� � ����$�

8 ���6��� ���'��1������� �'������ ��&��������������������8 ���6����1������'������������� �
&������	�����'���&� ������ �'����������=""�+B�������������������� &�� �����������4����
��2����	� ���������������	������� ��""+B$�

����+�7����2������������������'� &����� &�	� ��3�

• )��������2����2����	� ������������������������ &����4������ �����9����� ��� � �����
� ������)� ����9��� ��I�

• !������� ���0��� ����0�������� ��������������������� ���;"J;"�������'����-�������
��������F���������-�F��������(�����'�������4����������&����2����	� ���������'����
��������4���������� �&���������������������� ���0�������� �'��(������	������I�

• 5��	���� ���������� �������		�����1���	����� &�������� ����2����������������������
�2�����������0�������� �� ����2����	� �����&��	I�� ��

• 9 �������� ��������	������2� ������ ���������4���1�8 ���6��� ���'������3�

o )� ��������;"������� ����������0�������� ���������������� ��� &�� &������I�

o 5� �������������������������� �'����� ������ �������	�4�������G��������(��� �����
���4���$�

�� ������� ������� ������� ���������

-� ������* �&���+��C�������� �������� &����������	�� ���������������������������������2����� �
����2���� ������� ������� ������� ������ ����� &����� ����������1�� ����� &���������	������� ��
�0�� ��2��	�& ����������������2��1����������������������2��������������������������� �'���$�
���������	�8���K������������6������	���80�������� �
��� �����68
���� ��� �����1�����
���&�����������)� ����9��� ���� ������-�� �������������&����������'�������������?�����D�����$��
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B��(������ �� �� &�� �����������������2���&���	� �����������	�� ������� ���'��������
-�� ����5�������� ��+��������&�� ���&�2�� 	� ���������&�������=+B�+������6������	���
!������������ &��6!�����4���$�

���������	%��+������6!����4����������� ���&���&��������� �������0��� �'������ ��&��
���4��������� �������'���� �����+��������&�� ���6�2�� 	� �%���� �'�����8 ��&��)������1�
'�����������(� &������2� ����� �'������ ��&�����4������ �����+��������&�� $�

����)��������2��D&���	� �����2�����������)�		��������	����������������� ����2������
���������	�� �������'��-�� ����&�2�� 	� �������0�������������	�� � &�����������������4����
�����������G��������������2���� � ����������$�


��"�������
���������	������������ ��  �2���2������������	������� ���&�����4���1���������	��������
���4�������������$�9 �!���	�����""#1�������""������� �����������	��' ������4���1�� ��������
�������� �	��6��-����1�'�������������@:#<1�A=�&�� ��� ��������-�����D�������� ����	���%��
-��� ���� �����������5� �$�

������������	����4���%����������������������������������������������������	������� ���&�����
������<"H����� ��&���� &�����������	��1�&������	���� ����	������ ����� ���&���$����������	�
����� ��&���	� ��'��������7 �2����������D������������� ��0�����2����&���������������������
� ��������������������&� ����������	�������������	����������� ����2����	� �$������
��������	����4���������� &������������������6����	��6����?���� ����	�����7 �2����������
D�������%����&������&������)� ��������8 ��&������ ���&�$�

����)�	�� ��'����������������������&�� ��	� ����� �������	� &�	� ���1��2�������������&��
�����-������ ��5����������&��	�1������������ ������� �� &������������ ���&����2����	� �$�

 �"���
���������	������������&����2���)�� ��������&���� ����� &�.��������""#��������&�����
�������������������������� �����2����� &�&������	���� ��&��� �)�� �$�����&����1�� ����� &�
����F����!���������������)�� ��9 �����������6��8 2��� 	� ��+� ����� &1�����)����	� ��������
6������	���)�� ��8 ��&��-�������� ������!���������������5�4�� �-������ �9 �����������
6������	���� ��+� �����-��� &1�������� �'��(� &�'�������������	������&�������������2��
�&���	� �$�

!��� &�����2��������D��������1�����&������������������� �0��������� ����&����� &�8 &� ������
6������	���-����	��� �����������	%��� 2��2�	� ��� �����������4����$�

���������	�������	�����������8 &� ������6������	������4�������������2����������	� ������
)�� �1�'��������	����������������� �D���������������� �������&�� ���'�������������D�������� �
5�������6�2�� 	� �$������'��(���� ���������2����� �'����������2��&������	�������������
������������&� ������ $��
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 ��!��"������'����������� ��������!"(��&������
)2��4
,�
�5)��,���,��,������, ,1�,�������

31 Dec 2009 31 Dec 2008

Note $ $

Revenue 186,845           740,032           

Im p airm ent  o f  exp lo rat ion  asset s (74,006)            (1,044,648)      

Em p loyee b enef it s exp ense (1,000,261)      (656,414)          

Dep reciat ion  exp ense (28,310)            (22,633)            

Ot her  exp enses (1,075,940)      (979,459)          

Loss before income tax expense (1,991,672)      (1,963,122)      

Incom e t ax exp ense (1,877)              (360)                 

Profit/(Loss) from continuing operations (1,993,549)      (1,963,482)      

Loss for the period (1,993,549)      (1,963,482)      

Other comprehensive income
Exchange d if f erences ar ising  on  t ranslat ion  o f  

f o reign  op erat ions (204,342)           179,626            

Total comprehensive income for the period (2,197,891)       (1,783,856)       

Total comprehensive income attributable to:
Mem b ers o f  t he p aren t  en t it y (2,197,891)      (1,783,856)      

Non-con t ro lling  in t erest -                   -                   

(2,197,891)      (1,783,856)      

Earnings per share from continuing operations ����� �����

Basic earn ings p er  share (2.12) (3.39)

Dilu t ed  earn ings p er  share (2.12) (3.39)

Consolidated

Half-year ended

�
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�'��4�����, ,1�,�������
�

31 December 30 June

2009 2009

Note $ $

CURRENT ASSETS
Cash and  cash  eq u ivalen t s 2,327,039 13,002,052

Trad e and  o t her  receivab les 2,031,451 2,317,699

Ot her  cur ren t  asset s 52,628 59,944

TOTAL CURRENT ASSETS 4,411,118 15,379,695

NON-CURRENT ASSETS
Prop er t y , p lan t  and  eq u ip m ent 201,979 191,356

Exp lo rat ion  and  evaluat ion  asset s 14,469,289 5,549,372

TOTAL NON-CURRENT ASSETS 14,671,268 5,740,728

TOTAL ASSETS 19,082,386 21,120,423

CURRENT LIABILITIES
Trad e and  o t her  p ayab les 1,755,370 4,522,141

Def er red  incom e - 683,611

Shor t -t erm  b or row ings 6,032 6,032

Shor t -t erm  p rovisions 102,547 88,840

TOTAL CURRENT LIABILITIES 1,863,949 5,300,624

NON-CURRENT LIABILITIES
Long-t erm  b or row ings 30,542 33,783

Long-t erm  p rovisions 74,680 74,133

Def er red  governm ent  g ran t s 2,898,000 -

TOTAL NON-CURRENT LIABILITIES 3,003,222 107,916

TOTAL LIABILITIES 4,867,171 5,408,540

NET ASSETS 14,215,215 15,711,883

EQUITY
Issued  cap it al 3 23,505,429 23,048,738

Reserves 412,940 628,851

Ret ained  ear n ings (9,703,154) (7,965,706)

Parent entity interest 14,215,215 15,711,883

Non-controlling interest - -

TOTAL EQUITY 14,215,215 15,711,883

Consolidated
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)2��4
,�
�5)��,���,��,������, ,1�,�������

Half year Half year

ended ended

31 Dec 2009 31 Dec 2008

Note $ $

Receip t s f rom  cust om ers 19,801 929

Paym en t s t o  sup p liers and  em p loyees (1,243,446) (1,089,507)

In t erest  received 167,044 115,439

Receip t  o f  Research  & Develop m en t  t ax concession - 256,472

NET CASH PROVIDED BY/(USED IN) OPERATING 

ACTIVITIES (1,056,601) (716,667)

Purchase o f  p rop er t y, p lan t  and  eq uip m en t (49,000) (57,849)

Governm en t  exp lo rat ion  relat ed  gran t s 5,297,583 543,459

Jo in t  ven t ure receip t s 4,609,000 2,551,975

Paym en t s f o r  exp lo rat ion  act ivit ies (19,956,182) (3,511,517)

(10,098,599) (473,932)

Proceed s f rom  issue o f  shares 459,600 28,800

Transact ion  cost s o f  issue o f  shares (6,256) (840)
Paym en t  o f  f inance lease liab ilit ies (3,000) -

Proceed s f rom  b o r row ings 36,574 -

486,918 27,960

Net  increase/(d ecrease) in  cash  and  cash  

eq uivalen t s (10,668,282) (1,162,639)

Net  f o reign  exchange d if f erences (6,731) (38,215)

Cash  at  t he b eginn ing o f  t he p er iod 13,002,052 4,587,015

CASH AT THE END OF THE PERIOD 2,327,039 3,386,161

Consolidated

NET CASH PROVIDED BY/(USED IN) FINANCING ACTIVITIES

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES

NET CASH PROVIDED BY/(USED IN) INVESTING ACTIVITIES

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
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���������	�
��������L)�	�� �M���������	�� ����	�������� �D��������$������� ����������
� ����	� �� � ����� ������� ��� ���� )�	�� �� ��� ��� � �� ���� ���� ��0� 	� ���� � ���� ���
!���	�����""#���	�����������)�	�� ��� ������������������������L6����M�$�
�
������ �����������  ������ � �������������������6������������ ���������������� �����"�
E� ���""#�����2����������� ���G��������	�����)�	�� �%����&��������������$�

�

�/ '����������������"�����
������ ����������� ����	��� � �����������������&� ��������������� � ������������'���������
��� � ��������� � � ������� ��� '���� D�������� � D���� �� &� -�� ������ � ����� &� DD-,�
��<3� 9 ����	� 5� � ����� ������� &� � �� ���� )��������� �� D��� �""�$� )�	���� ��� '����
D�������� � D���� �� &� -�� ������ � ������ ����� ���� �� � ����� �����	� ��� � ��  �����
��	����'����9 ��� ���� ���5� � ������������ &�-�� �����$�
�
������ ����������� ����	��� � ����������������� ���� ������������������ ���	���� ���G������
���� �� ����� �  ���� �� � ����� ������1� � �� ������� ��� ����� � � �� 4� ���� � '���� ���� �  ����
�� � �������������������6������������ ���������������� �����"�E� ���""#���&������'����
� ����������  �� ��	� ���	�������� &��������������$�
�

�/ '"+�""���������$��"�+����"�"�!�
D����� ���	�������� &���� ������ �� &�������� ���������'1���������� �� &����������� ��
	���������� ��	������� ����� ������	����� �������������� � � ������ ���������� �� � �����
�������������� ���������������� �����"�E� ���""#$�
��
����6���������������������������� �'�� ����2�����-�� ������� ��9 ����������� ���������
��� ���� D�������� � D���� �� &� -�� ������ ,����� ����� DD-,�� ����� ���� ����2� �� ��� ������
�������� ��� ���������2��������������� ��������� &�������$�
��
?�'�� ����2�����-�� ������� ��� ����������� ���������2��������������� ��������� &��������
�������������2� ���������6������ �����3�
��

• DD-,�=�.������ &�-�&	� ���
• DD-,�"������� ����� ����5� � �����-����	� ���

��
DD-,�=�.������ &�-�&	� ���
DD-,� =� ��������� DD-,� ��<� -�&	� �� ������� &� ��� � ���� �������2�� ����$� 9 ���	���� �
��&���� &� ����������� &� ��&	� ������ ����6����� �������� ���� � �?�����$������	�� ���
��������� ���� ���� ������ ������� ��2�� ��� � ��������� ��� �� ���	� ��� ���� ��G����	� ��� ���
DD-,�=$��
��
DD-,�"������� ����� ����5� � �����-����	� ���
���� ��2����� -�� ����� ���������� �' ��� � ��  � ��' ��� ��� &��� � � �G����$� ����
�����	� �������� &��� � ��G����� � �������� �������������� ��� ������ ��'�����' ���1�'����
 � ��' ������ &���� ��G���������� ����� ������� �������� �����������	�� � ������G�����
� �� � ������� � � ����  �'� �����	� �� ��� ��	����� ��2�� � ��	�$� ���� �����	� �� ���
��	����� ��2��� ��	������� ����������	���������& ������ ��	��� ���0�� ��1��������� �
� �� �� &��� �����	� �1� ��� � � �'�� �� (��� �����	� ��$�����6����������������� ��� ����� ��
� �������	� �$�
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80����������������������'1� � �������� &������ � ����	�������1�������& ����� �� 4��&�	� ���
	�������	� �&�	� ��� ������� &�����6����%������� �� &����������� ������(�����������
��� ����	���� � � ������ ��� '���� ���� ��	�� ��� ������ ����� �������� ��� ���� �� ����������
�� � �������������������������� �����"�E� ���""#$�
�
9 � ���� ���������� � ���� ���!���	���� �""#1�	� �&�	� �� ����������� ���� ����	����� � �
����������3�
�
)����� &�2���������0�������� ��0�� �������
����6�����������	�������������� ��2��'���� ���� �0�������� � �� �	� �������������� �� ���
�����	� �� '������� ���� �������� �0�� ������� ������� �� �� ���� ��� ��� ������������ � ����
DD-,� A� N80�������� � ���� � �� 82������� � ��� +� ����� ���������%� ��� '����� � ���� ��� ����
�����	� �� ��� ��	����� ��2�� � ��	�$� � D�� �� ������� ��� ����� ��2��'1� 	� �&�	� �� ����
�����	� ��������@:<1""A����'����� ������������������������ G����	� �����������$�
�
�

�/ ',31,�4�&�)2�1�4&2��
����6�����������������DD-,�=�.������ &�-�&	� ���� ��DD-,��""=���D	� �	� ������
D�������� �D���� �� &�-�� ����������� &����	�DD-,�=�'��������������	���E�����""#$�DD-,�
=���G������������� &���&	� ������������ �������� ��������������� ��� �����������������
��	�� � ����������6����������������&���������2��'����������������������� &�������� �
	�(���� ��������������������������������������&	� ���� ����������������������	� ��$�9 �
�� �����1�����������������-�� ������DD-,���<�-�&	� ��������� &����G������� �� ��������
��� ������'������������&	� �������� ����� ��&��&���������1���� &������(���'�����
��������1�'��������� ����%��N�����	����� ��� ����� � ������������ &����N(���	� �&�	� ��
�����  ��%����2� &�� ���������������� &���� ������������� ��������� �����������&	� ��$�D����
������1������'� &������������ ����DD-,�=1�������� ��������� ��������6����%�������������
��&	� ���������� &��$�
�
-�&	� ��� ���	���� �����������0��� �����'���� �������� ���������������������� ����
��&	� ���� ��� ������������������	�� �	����80�������� �� ������D���������� ��-��� �$�
�'�2��1�� ���	���� �����������������)�	�� �%��+� �&� &�!����������������������������
������������������� �� ��������	� �����������	� ������	�������������������������� �����
������� �'���������6���������0����� &�� �D���������� ��-��� 1����'�����������)�	�� �%��
������ �����4���$�����6����%���������������&	� ���� ����DD-,�=������������������
�����'�3�
�

• 80�������� �����2��������D�����������0����� &����������� �����4����I�
• 80�������� �����2��������-��� I�� ��
• 80�������� �����2�������������� �����4���$�

�
9 ���	���� ���&���� &���������&	� ����������� ��������'$�D	�� ��������������������������
���������2����� ��������������� ���	����������G����	� ������DD-,�=$���������� �� &�
���������������� �'��������������&	� �������������	���������6����%������� �� &���������$��

�
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���� �����'� &� ��� � � � ������� ��� ���� 6����%�� ��2� ��� � �� �������� ��� ����������� ������� &�
��&	� ������������������� ������2��'$�

31-Dec 31-Dec 31-Dec 31-Dec

2009 2008 2009 2008

$ $ $ $

 ���"�$"�+�2�����"��!
Aust ralia (ex Paralana) -               -               (74,006)        (1,044,648)   

Paralana Pr o ject 19,801         -               -               -               

Sp ain -               -               -               -               

19,801         -               (74,006)        (1,044,648)   

Ad m in ist rat ion /Corp orat e 167,044       740,032       (1,889,356)   (895,841)      

Dep reciat ion -               -               (28,310)        (22,633)        
Conso lid at ed  revenue 186,845       740,032       

Pro f it /(Loss) b ef o re incom e t ax (1,991,672)   (1,963,122)   

Incom e t ax b enef it (1,877)          (360)             
Pro f it /(Loss) f o r  p er iod (1,993,549)   (1,963,482)   

Segment Revenue Segment Result

Half Year ended Half Year ended

�

������2� ���������������2��������� �����2� ���&� ����������	��� � ������ �������� ��� ��
4�� ��2� ��������� ���$�������'���� ��� �����&	� ������������ &�����������$�
�

-�&	� ��������J�������������� �������������J���������� �������������&	� ��'���������������� �
����� �������	� �������� ������1������������ �� ��� ��	����0���0�� ���J�� ����$�������������
	������������������������������������ &�������� �	�(���������������������������������
��������� �� ��������	� �������&	� ��������	� ��$��
�

-�&	� ��D������
B������ ����������������������	����������&	� ��1���������������������������������&	� �������
�����2�������	�4������������ �	���2��������	����������$�9 �����	�4���������� ��� ���1���&	� ��
���������������������� ���������� �������������������� ������� ������������������ $����������'� &�
���� �� ��������������6����%������������������������������ &���&	� �$�
�

Opening Exploration Impairment Closing

Balance Expenditure Balance

1/07/2009 31/12/2009

$ $ $ $

 ���"�$"�+�2�����"��!

Aust ralia (ex Paralana) 123,965           68,258             (74,006)           118,217           
Paralana Pr o ject 3,300,742        8,513,416        -                  11,814,158      
Sp ain 2,124,665        412,249           -                  2,536,914        
To t al segm ent  asset s 5,549,372        8,993,923        (74,006)           14,469,289      

Ot her

Ad m in ist rat ion /Corp orat e (i) 15,571,051      4,613,097        

21,120,423      19,082,386      

(i) Ad m in ist rat ion  asset s largely  relat e t o  unallocat ed  cash  asset s.
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As at As at 

31-Dec-09 30-Jun-09

$ $

&!!$������"���
Fu lly  p aid  o rd inary shares 23,505,429 23,048,738

23,505,429 23,048,738

Number $

Balance at  beginn ing o f  per iod 92,213,673 23,048,738

Exercise o f  op t ions at  var ious dat es 2,280,000 459,600

Transact ion  cost s on  share issue - (4,379)

Transf er  f rom  share op t ion  reserve - 1,470

Balance at  end  o f  f inancial year 94,493,673 23,505,429

Consolidated

2009

�
�

	/ '
��,���',��*��1,�4'�
������	�� �������������������������������	�
���8	�������-�����.���� ���� ������� �������
�	����������������2��� ������������ ��� ������ ��������� �� �� ��2�$��������	��� ���� ����� ��
������������������ ���� ���������������� ������� ������������ � ������������������� ����������
������ �����"�E� ���""#$�9 �����������������������&�� ��� ���	��������	��'���	�������
���������	�
��������  ��$�
��
�������	��� ���� ����� ���������&�� ��	�������� &�������0�	� ����� �������!���	�����""#�
��������'�3�
�
Grant date Number of Vesting Contractual

instruments conditions life of options

1,060,000 On Issue 5 years

Fair  value at  g ran t  d at e $0.21 - $0.25

Share p r ice $0.37 - $0.41

Exercise p r ice $0.50

Exp ect ed  vo lat ilit y 74.02%

Risk-f ree in t erest  rat e 5.23% �
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6/ '0�',70,�4�,8,�4'�
�

4�������$������!$����������"��!��<������"��!�
�
. ���������+������"�"����������	�� ������4�� ��2� ��������� ����,�����8 ��&��
���� ��
��7� ��&��6������	����  �� �����������	�����������&����2����� ���(� ��2���������'���
����������������� �������������� ����'���$�
�
������	���������	������������1A:<�	��������� &����� �� �������&&� &������'����:�>)1�
'�����������������	�0�	�	���	�����������&&� &������	������������	�������������:A>)������
����������1A:��	�����$��
�
,������ �������	�����������&&� &�����1������0����������������� ���������	��������	���������
������'�� ��=;>)�� ���#�>)���������������<"""�	�����$�
�
�

*����������,!��=��!"+�!���1�������$����0����!����"�+�."�������"�+�,$�������
����.���������+�����������
�
���������	�
�	���������������������2������������������	�8���K��������& �����+�	��� ��	�
���7 ������ �� &��+�7��'����8 ���6��� ���'������4�� ������������ ����2���������������������
������� &�&������	������4������ �-��� �� ������0�� ���������4�������������������������9����� �
�� � ����$��
�
8 ���6��� ���'����86��1������� �'������ ��&��������������������8 ���6����1������'�����
�������� �&������	�����'���&� ������ �'����������=""�+B�������������������� &�� ��������
���4������2����	� ���������������	������� ��""�+B$�
�

'�����*$����!��*����
�
. ��"�+������"�"1�����)�	�� ���  �� ��������� �� ��� ��������������������������������������
������������� ���-����������������� $�������� �� ���������&���������������������������������
���@�;1"""�'������������ ������������������������������������@"$�<$�
�

�/  2�4&�3,�4�5&��&5&4&,'�
������������� � ����� &��� ��� �� &� ���������������� ������������������� &�����$�9�������'�2���
 ��������������6���������2��������� (�&���� ����������� &�@�::1<"��������!���	�����""#�
'������������������������2����� �	� ���'��������������	���������$�
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9/ 32&�3� 2� ,�����'&'�2)��  20�4&�3�
�
������ � ������������������� ����������� ����������������&�� &��� ��� $�
�
������������'����4����� ���������6������ ������������6������������� ��� �������	������ ������
������������� &������� �� ������������ �$�����6�����'����������(� &�����������G���������� ��
�������� �1�� ����� &��0�������� �� ��'��(� &��������$�
�
9��������� �������������� �������� ��1�����&�� &��� ��� �������	��� �����������������1�'��������
����������������6�����	�����2������������������������� ���0�� &��������������������1���������� �� �
�������� ������������������ ����� ������	�� ���������� �����	��������������� ������� � �����
������$��?������'� �����������������	��� ����������� �	����� ����������������� � �����������$�
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9 �������� �� �����������������3�
�

��� ������ � ����������	� ���� �� �������������� ����������� ���������� �������� ���'����
����)��������� ��D����""��1�� ����� &3�

��� &�2���������� �������2��'���������� � ������������ ����������!���	�����""#�� ��
����������	� ���������������������� ����� �������������������� ����������� ����I�
� ��

���� ��	����'����D���� �� &�-�� �����DD-,���<�9 ����	�5� � ������������ &�� ��
����)��������� ����&������ ���""�I�� ��

�
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